RawveWine Pool II

Fur:

Ausstellungsdatum *:

Der ,,Rare Wine Pool II“ bietet seinen Investoren eine Beteiligung in Anlageweine.

* Diese Offerte gilt bis zu vier Wochen nach dem Ausstellungsdatum.
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Der RavreWine Pool I1

Wir bieten Thnen eine Beteiligung als atypisch stiller Gesellschafter an dem Rare Wine
Pool II an, einem Sondervermoégen der Paulson Rare Wine Verwaltungs GmbH.
Alleiniger Unternehmensgegenstand dieses Pools ist der Erwerb, die fach- und
sachgerechte Lagerung und der Vertrieb von seltenen, ausgewihlten und exklusiven
Weinen. Investitionen werden auf dem Geschiftsfeld der Anlageweine getitigt. Es
werden Weinrarititen mit dem Ziel der langfristigen Lagerung und Wertsteigerung
gekauft. Diese sollen bei Beendigung des Pools im Jahre 2009/2010 mit Gewinn verkauft

werden.

Hierzu erfolgt der Aufbau eines Lagers von Weinen, die als Anlageweine geeignet sind. Es
werden hierbei hauptsiachlich Investitionen in Weine getitigt, die bereits einen gro3en Na-
men haben. Hierdurch werden Unsicherheiten beziiglich der Qualitit vermieden. Wenn
sich vielversprechende Gelegenheiten ergeben, kann es auch zu einem Erwerb von jungen
Weinen als Anlagewein kommen. Dies hat jedoch zur Voraussetzung, dass es sich um
Weine handelt, die in kleinen Mengen produziert worden sind, die von Weinglitern stam-
men, die dem Geschiftsfithrer Jan-Erik Paulson bekannt sind, und deren Weine er
schitzt. Der Erwerb von jungen Weinen als Anlagewein ist jedoch die Ausnahme. Es
wird groBtenteils in renommierte Weine investiert. Die Anlageweine miissen erste Trink-
reife erzielt haben und zu den besten ihres Jahrgangs zihlen, oder aus sonstigen Griinden
ein gutes Wersteigerungspotenzial besitzen.

Die Nachfrage nach Weinen, die den vorgenannten Kiriterien entsprechen, steigt zuneh-
mend. Das Angebot verringert sich folglich sehr schnell. Zusitzlich entwickelt sich nach
der starken Nachfrage im europiischen, amerikanischen und fernostlichen Raum nun
auch eine Nachfrage in Osteuropa. Allgemein entsteht weltweit unter der wohlhabenden
Bevolkerung ein Verstindnis, das einen von Luxus und Prestige gepragten Lebensstil in
den Vordergrund riickt. Der Erwerb von exklusiven Weinen ist Teil dieses Lebensstils.
Aus allen vorstehenden Faktoren ergibt sich, dass eine Investition in Weine, welche die
genannten Kriterien erfillen, zu hohen Renditen fithren kann.

Was bietenw wiv Thnew oy ?

Eine einmalige Investition auf dem Weinmarkt. Der Pool investiert hauptsachlich in Spit-
zenweine des Bordeaux. Es werden wertmilBig zu mindestens 85% Anlageweine aus dem
Bordeaux erworben. Maximal zu 15% konnen Weine aus anderen Gebieten erworben
werden. Die Weine haben in der Regel ihre Trinkreife erreicht. Der Pool wird in maximal
300 atypisch stille Gesellschafts-Anteile von je 10.000 € aufgeteilt (auch Seite 12). Das
angestrebte Poolvermégen ist demnach 3 Millionen €. Der Pool arbeitet ab sofort und hat
eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2010. Nach Eingang des jeweiligen Zeichnungsbetrages
wird zum frithestmoglichen Zeitpunkt Wein erworben, um sicherzustellen, dass nicht
durch ,,GroBeinkdufe® der Preis schon nach oben in Bewegung gerit. Ebenso wird bei
der Auflésung des Weinbestandes verfahren werden, um optimale Verkaufsméglichkeiten
zu nutzen.
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S genawierv zur Wertentwicklung :

Den Wirtschaftlichkeitsberechnungen in diesem Prospekt wurde eine Wertentwicklung
der Anlageweine auf Grundlage einer Wertsteigerung von 20% pro Jahr zugrunde gelegt.
Es wurde hierbei die Wertentwicklung von namhaften Weinen groB3er Jahrginge, die den
Anlagekriterien der vom Pool zu erwerbenden Anlageweine entsprechen, berticksichtigt
(vgl. hierzu die nachfolgende Ubersicht zur Wertentwicklung bei namhaften Weinen).
Dies stellt nach Ansicht des Prospektherausgebers im Hinblick auf die Anlagekriterien
und das Expertenwissen des Geschiftsfihrers Jan-Erik Paulson eine wahrscheinliche
Wertentwicklung fir die Dauer der Anlage in die Weine dar.

Die tatsichliche Wertentwicklung der Anlageweine hingt naturgemil3 auch von Faktoren
ab, die noch nicht abgeschitzt werden koénnen. Hieraus kann eine positive aber auch
negative Entwicklung der prognostizierten Werte eintreten. Dies wirkt sich entsprechend
auf die Rentabilitit der Beteiligung aus.

Es wird im Folgenden davon ausgegangen, dass in die Anlageweine 2,55 Mio. € des Kapi-
tals (inkl. Erwerbsnebenkosten) investiert werden. Sollte weniger Kapital zur Verfiigung
stehen, vermindern sich die Investition wie auch die Kosten entsprechend. Die Rendite
des einzelnen Anlegers ist somit unabhingig von der Gesamtzeichnungssumme des
Pools.

Wertsteigerung bei naumhaften Weiner :

Die Preise beziehen sich auf die veréffentlichten GroB3handelsverkaufspreise der Firma
Farr Vintners fir eine Kiste mit 12 Flaschen, Jahrgang 1990, in brit. Pfund:

1990 Aug.93 | Aug.94 [ Aug.95 | Aug.96 [ Aug.97 [ Aug.98 [ Aug.99 | Aug.00 | Aug.01 | Aug.02 [ Aug.03
LAFITE 450 | 550 | 780 | 1230 | 2000 | 1650 | 1550 | 1650 | 1800 | 1820 | 1750
LATOUR 550 | 950 | 1400 | 2700 | 3200 | 2750 | 2650 | 2750 | 3050 | 3300 | 3300
MARGAUX | 650 | 800 | 1400 | 2500 | 3250 | 2750 | 2800 | 3000 |3300 | 3650 | 3650
MOUTON 400 | 475 | 600 | 820 | 1200 | 1050 | 1150 | 1200 | 1320 | 1250 | 1200
ROTHSCHILD

CHEVAL 450 | 650 | 1050 | 2200 | 3000 | 2650 | 2650 | 2750 | 3300 | 4000 | 4100
BLANC

PETRUS 2300 | 2850 | 3950 | 6200 | 8200 [7800 |7000 | 8000 | 9800 | 11000 | 11000
HAUT 400 | 430 | 550 | 1000 | 1900 [1750 1550 | 1600 | 1950 | 1950 | 1950
BRION

LEOVILLE 250 290 320 660 1100 980 920 1000 1150 1180 1025
LASCASES

PICHON 200 218 295 420 690 650 650 650 670 640 600
LALANDE

LYNCH 180 195 290 450 680 780 690 820 950 925 920
BAGES

LE PIN 1450 1650 3750 8500 8500 5000 6250 7500 8000 8500 9000
COs 185 220 270 440 720 720 720 750 850 850 850
D'ESTOURNEL

MONTROSE | 370 550 600 1650 1800 1350 1300 1425 1720 1800 1750

Uber alle Weine ergibt sich eine durchschnittliche Rendite von 18,025 % pro Jahr.
Aus dieser Ubersicht ergibt sich Folgendes:

Bei einem Kauf einer Kiste von jedem der angegebenen Weine im August 1993 zum Ge-
samtpreis von GBP 7.835 hatten diese Weine im August 2003 einen Wert von GBP
41.095. Diese Weine haben somit tber einen Zeitraum von 10 Jahren erheblich an Wert
gewonnen, insgesamt um mehr als das Finffache.




Gleichzeitig zeigt diese Ubersicht aber auch, dass es fiir die Rendite maBgeblich auf den
Zeitpunkt des Kaufes der Weine und die Wahl der richtigen Weine ankommt. So war der
Bordeaux-Markt durch asiatische Aufkidufer im Jahr 1997 iberhitzt, was zu einem
zeitweiligen Wertverlust in 1998 fihrte. Von da an stiegen die Preise wieder bis 2002
kontinuierlich. 2002/2003 blieben die Preise trotz Wirtschaftskrise stabil.

Die in der Vergangenheit feststellbare langfristige Wertsteigerung von Spitzenweinen
beruht vor allem darauf, dass solche Weine immer seltener werden, da sie weggetrunken
werden. Diese Wertentwicklung in der Vergangenheit ist allerdings keine Garantie fir
zukiinftige Entwicklungen. Bei einer negativen Marktentwicklung konnen fiir die Anleger
auch Verluste eintreten, d.h., sie erhalten weniger als die gezahlte Einlage zurtick.

Farr Vintners (gegrindet 1978) ist GroB3britanniens fithrender WeingroB3hindler fiir
Spitzenweine. Die Firma verkauft jedes Jahr Wein im Wert von tiber 50 Millionen Pfund,
was betrichtlich mehr ist als alle britischen Auktionshduser zusammengenommen

Prognoserechmung :

Nach Ansicht des Prospektherausgebers ist die Marktsituation fiir den Erwerb von
Anlageweinen derzeit glinstig. Dies beruht darauf, dass geeignete Anlageweine zur Zeit in
Deutschland relativ preiswert erworben werden konnen, da sich viele Privatleute aus
finanziellen Grinden wunter Wert von ihren Weinbestinden trennen miissen.
Demgegentiber handelt es sich bei dem Weinmarkt um einen globalen Markt, der sich
durch Offnung immer neuer Mirkte (z.B. China) immer mehr erweitert. Dementspre-
chend steigen die Preise im globalen Markt weiterhin. Dieser ist allerdings fiir ver-
kaufswillige Privatleute nur schwer zuginglich. Hieraus ergibt sich nach Einschitzung des
Prospektherausgebers die Chance eines giinstigen Einkaufs in Deutschland und einer in
den nichsten Jahren positiven Entwicklung der Verkaufspreise auf dem globalen Markt.
Hierauf beruhen die Prognoserechnungen im Verkaufsprospekt.

Auf Grund der besonderen Konzeption dieses Pools rechnen wir mit durchschnittlich
20% Wertsteigerung pro Jahr auf den Weinbestand. Damit wiirde der Wert des Weines
von 2,55 Mio. € in 2003 auf 6,345 Mio. € in 2009 steigen. Nach Abzug der Verkaufspro-
visionen fur Dritte und der zu zahlenden Gewerbesteuer verbleiben circa 12,5% pro Jaht.
Aus 10.000 € werden also bis Mitte 2010 18.000 €. Von dem die Einlage Gbersteigenden
Betrag (€ 8.000) erhalt der Anleger 80%, wir erhalten 20%.

Da auch ganze Weinlager aus Privatbesitz Jan-Erik Paulson angeboten werden, besteht
zudem die Moglichkeit, Weine, welche die Anlagekriterien des Pools erfiillen, unter den
Marktpreisen zu ibernehmen. Bei Beendigung des Pools wird in erster Linie versucht,
diesen Wein zu den dann tblichen Endverbraucherpreisen abzusetzen. Dies erfolgt tiber
die Firma Paulson Rare Wine e. K. an deren bestehenden Kundenkreis. Weine, die auf
diese Weise nicht verkauft werden konnen, werden uber internationale Weinbroker
verkauft.



Es wird also hier bei den Einkaufspreisen einen Mix geben aus Ankidufen bei Wein-
brokern zu den giltigen Grof3handelsverkaufspreisen und dem Ankauf von Weinen aus
Privatkellern zu Preisen unter den GrofBhandelsverkaufspreisen. Beim Verkauf iber
Weinbroker werden die Weine zu GroB3handelseinkaufspreisen verkauft, bei Verkauf tiber
die Firma Paulson Rare Wine e.K. an deren Kunden hingegen zu den héheren End-
verbraucherpreisen. Hierdurch kann unsere Prognoserechnung mit 20% Wertsteigerung
des Weinbestandes eventuell auch tberschritten werden. Dies hingt jedoch davon ab,
wieviel von ,,privat™ gekauft und nach Ablauf an ,,privat™ verkauft werden kann. Wenn es
gelingt, alle Weine im Durchschnitt 10% unter den Grofhandelsverkaufspreisen zu
kaufen und 50% an Endverbraucher zu verkaufen, wiirde bei sonst gleichen Annahmen
der prognostizierte Gewinn nach Brokerprovision und Gewerbesteuer auf tiber 15,7%
steigen. Der Wert einer Einlage von € 10.000 wiirde also auf € 20.800 steigen. Von
dem die Einlage iibersteigenden Betrag (€ 10.800) erhilt der Anleger 80%, wir erhalten
20%. Im Einzelnen sind diese Prognoserechnungen auf Seite 20 dargestellt.

Wowrum Pool ?

Der Pool mindert das Risiko einer Beteiligung an Wein wesentlich durch folgende
Faktoren:

1.)Nach dem Wissen des Prospektherausgebers ist dieses Konzept nahezu einmalig. Es ist
somit nicht mit groler Konkurrenz zu rechnen. Zudem ist es unwahrscheinlich, dass
sich andere Unternehmen ebenfalls mit dem dargestellten Erwerb von Anlageweinen
befassen. Es handelt sich vielmehr um einen Nischenmarkt.

2.)Der Pool streut das Vermogen auf Spitzenweine trinkbarer Jahrginge. Durch diese
Streuung wird auch das Risiko aufgeteilt. AusreiBler nach oben koénnen gegebenenfalls
die Partien mittragen, die unsere Prognose nicht erreichen.

3.)Der Rare Wine Pool II finanziert sich tber die Einlagen der atypisch stillen Gesell-
schafter und nimmt keine Kredite auf. Er ist somit ausschlief3lich eigenfinanziert und
durch keinerlei Fremdfinanzierungskosten belastet.

4.)Die Paulson Rare Wine Verwaltungs GmbH fithrt ausschlieflich die Verwaltung der-
artiger Weinpools durch und tbt keine anderen geschiftlichen Aktivititen aus. Damit
ist ausgeschlossen, dass durch Verlustgeschifte der Paulson Rare Wine Verwaltungs
GmbH ein Zugriff auf das Sondervermégen des Rare Wine Pool 11 erfolgen kann.

5.) Eine Nachschusspflicht besteht fiir die atypisch stillen Gesellschafter nicht.



Warwm eivvmalig ?

1.) Investition nahezu ausschlieBlich in Anlageweine. Ein dauerhafter Wertverfall erscheint
bei solchen aufgrund der historischen Entwicklung unwahrscheinlich. Andere Wein-
fonds investieren in junge Weine, deren Wert sich erst beweisen muss. Diese Weine fiir
Ihren eigenen Keller kénnen Sie aber selber ,,en primeur® kaufen. Dafir braucht man
keinen Fonds.

2.) Geschiftsleitung durch einen national und international anerkannten Weinprofi, der
bereits seit 1986 erfolgreich in diesem Bereich unternehmerisch titig ist.

3.)Starke Identifizierung des Anlegers mit dem Produkt und Beitritt zu einem kleinen
exklusiven Kreis von Weinliebhabern.

Wer sind wiv ?

Die ,,Paulson Rare Wine Verwaltungs GmbH* mit dem Gesellschaftszweck ,,Erwerb,
fach- und sachgerechte Lagerung und Vertrieb von seltenen, ausgewahlten und exklusiven
Weinen® ist in das Handelsregister Passau unter der Handelsregisternummer HRB ...
eingetragen. Der von der Verwaltungs GmbH aufgelegte Rare Wine Pool II hat zum Ziel,
Anlageweine, die eine hohe Wertsteigerung erwarten lassen, zu erwerben und erst nach
tinf Jahren zu den dann giiltigen Marktpreisen zu verkaufen.

Gesellschafter und Geschiftsfihrer ist Jan-Erik Paulson. Er betreibt schon seit 1986 ein-
en Weinrarititenhandel. Der Unternehmensgegenstand seiner Firma Paulson Rare Wine
e.K. ist der Handel mit qualitativ hochwertigen Weinen. Das grof3e, vorhandene Wein-
lager dient dem kurzfristigen Verkauf. Der Vertrieb der Weine erfolgt weltweit tber
Kataloge und tber den Online-Shop auf der Internetseite: www.rare-wine.com.

Jan-Erik Paulson ist ein national und international anerkannter Weinkenner (laut
Zeitschrift ,,Alles tiber Wein® gehort Jan-Erik Paulson zu der Créme de la Créme der
erfahrensten Experten rund um den Globus), der hervorragende Bezichungen zu
Insiderkreisen und vor allen Dingen einen umfassenden Uberblick iiber Rarititenweine
hat. Dies und seine weiteren Kenntnisse des Weinmarktes konnen zu einem uberdurch-
schnittlichen Erfolg bei dem Pool fihren. Jan-Erik Paulson ist einer der wenigen
international anerkannten Experten fur alte Weine, der zusitzlich noch mit diesen Weinen

handelt

Da der Einkauf des Weines personenabhingig von Jan-Erik Paulson ist, ist auch fiir einen
eventuellen Ausfall von Herrn Paulson vorgesorgt. Herr Mario Scheuermann, ebenfalls
ein international bekannter Weinexperte fiir internationale Spitzenweine, der auch im Bei-
rat des Pools vertreten ist, verfiigt nattrlich tber die entsprechende Sach- und Fach-
kenntnis Uber alte Weine. Er steht dem Pool bei einem Ausfall von Herrn Paulson der
Paulson Rare Wine Verwaltungs GmbH mit Rat und Tat zur Seite.

Die Firma Paulson Rare Wine e.K. hat sich gegeniiber dem Rare Wine Pool II
verpflichtet, Weine, die sich sowohl in ithrem Bestand als auch in dem des Pools befinden,
in der Zeit ab 01.01.2009 jeweils erst dann zu verkaufen, wenn der gleiche Wein von dem
Pool vollstindig verkauft wurde. Hierdurch wird sichergestellt, dass Weine, die der Pool
besitzt, vorrangig verkauft werden
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Kontrolle und Tinsichtyrechte :

Der Vertrag tiber eine atypisch stille Gesellschaft sieht fiir jeden Anleger ein umfangrei-
ches Auskunftsrecht vor. Sein Einsichtsrecht kann der Anleger im Interesse des Pools nur
durch den Angehérigen einer zur Verschwiegenheit verpflichteten Berufsgruppe
(Rechtsanwilte, Steuerberater, Wirtschaftsprifer) bzw. einer entsprechenden Gesellschaft
austiiben lassen. Hierdurch wird sichergestellt, dass durch die Einsichtnahme in die
Geschiftsunterlagen gewonnene Kenntnisse nicht zum Nachteil des Pools verwendet
werden.

Da der Anleger sein Kontroll- und Einsichtsrecht in der Regel aus zeitlichen und

fachlichen Griinden nicht austbt, wurde zur Kontrolle der Einlagen Herr Steuerberater

Voltl, der auch die Buchhaltung tbernommen hat, beauftragt, folgende Priifungen

durchzufihren:

- ob die Bewertung der Weinvorrite den allgemein anerkannten Bewertungsvor-
schriften entspricht,

- ob die dem Pool belasteten Kosten prospekt- und vertragskonform sind,

- ob der Wein ordnungsgemil} versichert und die Primie bezahlt wird,

- eine stichprobenweise Uberpriifung der Inventur.

Er ist fur die gesamte Dauer bestellt und ist mit im Umfang seiner Prafungspflichten
unbeschrinktem Einsichtsrecht in alle Geschiftsvorginge ausgestattet.

Diese Priifung wird mit dem Jahresabschluss des Pools ausgefiihrt und allen Anlegern
schriftlich mitgeteilt. Zusitzlich wurde fur die Anlegerinteressen ein

Beirat
geschaffen. Dieser besteht aus drei Personen, die folgende Aufgaben haben:

Unterstiitzung und Beratung des Geschiiftsfiihrers.

Der Beirat hat ein komplettes Einsichtsrecht in alle Unterlagen der Gesellschaft und des
Pools. Er besteht aus:

- Dr. Jurgen Platt, Diplom-Kaufmann,
- Dr. Ralf Eckert, Rechtsanwalt, und
- Mario Scheuermann, Journalist und Weinexperte.

Versicherung

Das gesamte Warenlager wird in voller Hohe gegen Diebstahl, Feuer, Leitungswasser,
Vandalismus, Sturm und Elementarschiden versichert, wobei die Versicherungssumme
auf den gekauften Wein jdhrlich um 20% erhoht wird, damit im Falle eines Schadens der
dann entstehende Wiederbeschaffungswert versichert ist.



Welchew Service bietenw wiv Thinew ?

Der Pool wird den Anlegern alle sechs Monate einen schriftlichen Bericht zukommen las-
sen, aus welchem zu ersehen ist, welche Weine gekauft wurden und wie die Entwicklung
auf dem Weinmarkt ist. So halten wir die Beteiligten auf dem Laufenden. Auch telefo-
nisch geben wir gerne jede gewiinschte Auskunft. Uber Besuche bei uns in unserem Biiro
wirden wir uns natirlich sehr freuen.

Minestens einmal jihtlich bieten wir die Moglichkeit an einer exklusiven Weinprobe
teilzunehmen. Zudem erhalten die Anleger Informationen tber die Ereignisse auf dem

globalen Weinmarkt und exklusive Angebote zum Erwerb von besonderen Weinen
ausschlief3lich fir Sie.

Was kosten wiv ?

Die Paulson Rare Wine Verwaltungs GmbH als Geschiftsinhaber kiimmert sich um alles.
Hierfir fallen folgende Kosten an:

AuBler dem Agio in Héhe von 5%, welches dem Vertrieb zuflie3t, erhalten wir von dem
Pool fir jedes Jahr der vorgesehenen 5-jahigen Laufzeit des Pools 3% der Einlagen, das
sind insgesamt 15%, pauschal fiir folgende Leistungen:

- Lagermieten fiir die gesamte Laufzeit,

- Versicherungskosten fiir den Wein mit einer jahrlichen Steigerung von 20%,
- Steuerberatung, Bilanzen- und Priiferkosten fiir die Gesamtlaufzeit,

- Konzeptions-, Verwaltungs-, Werbe- und Vertriebskosten,

- Kosten fiir den Beirat.

Mit diesen Pauschalbetrigen sind alle vorgenannten Kosten abgegolten. Sollte der Pool
nicht die volle Zeichnungshéhe erreichen, ermilligen sich diese Kosten pro rata. Die
Einkaufs- und eventuellen Transportkosten fiir den Erwerb der Anlageweine trigt der
Rare Wine Pool II. Zusitzlich fillt fir den Pool hierauf eine Kommissionsgebiihr von 3%
auf die Nettoeinkaufspreise zuziiglich gesetzlicher Umsatzsteuer zugunsten der Firma
Paulson Rare Wine e.K. an.

Die Paulson Rare Wine Verwaltungs GmbH ist an einem die Einlage tbersteigenden
Gewinn der Anleger mit 20% beteiligt (vgl. § 11 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages). Daher
ist fir diese natirlich ein Interesse gegeben, die Weine so glnstig wie moglich
einzukaufen und spiter so teuer wie moglich zu verkaufen. Je groB3er also der Gewinn
der Anleger sein wird, desto groBBer ist auch der Gewinn der Paulson Rare Wine
Verwaltungs GmbH. Im Falle eins Wertverlustes der Weine wiirde sie hingegen nichts
erhalten.
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Das miissevv Sie wissev !

Die Investition in den Weinmarkt ist mit Chancen und Risiken verbunden. Insbesondere
sind Abweichungen einzelner Positionen der Prognoserechnung (z.B. Wertentwicklung
der Weine) moglich, da diese auf fortlaufenden Annahmen beruhen. Diese sich dndern-
den Faktoren kénnen zu héheren bzw. niedrigeren Ertrigen und Aufwendungen des
Pools fihren und damit das Beteiligungsergebnis des einzelnen Anlegers beeinflussen.
Weiterhin ergeben sich aus einer Beteiligung am Rare Wine Pool II fir den Anleger
folgende wesentliche Chancen und Risiken:

Chancevn

- Bei prospektgemidBBem Verlauf erhilt der Gesellschafter mit Beendigung des Pools
eine attraktive Ausschiittung, die sich gemill der Prognoserechnung tber funf Jahre
auf bis zu 160% der nominellen Einlage belaufen kann.

- Der das Konzept des Pools tragende Jan-Erik Paulson ist ein national und internatio-
nal bekannter und anerkannter Weinkenner, der hervorragende Beziehungen zum
Weinmarkt und zu Insiderkreisen hat. Dies und seine weiteren geschiftlichen
Kenntnisse kénnen zu einem tiberdurchschnittlichen Erfolg des Pools fihren.

- Ein Wertverfall der zu erwerbenden Weine ist auf Grund der historischen Entwick-
lung unwahrscheinlich.

- Der Pool wird Weine erwerben, die aufgrund ihrer Qualitit ein aullerordentliches
Wertsteigerungspotential in sich tragen. Die Nachfrage nach derartigen Weinen steigt
kontinuierlich, die Menge der vorhandenen Weine wird sich stetig verringern. Aus
diesem Grund kann in der Zukunft mit einer gréfleren Wertsteigerung als in der Ver-
gangenheit gerechnet werden. Eine groflere Wertsteigerung fithrt zu einer héheren
Rendite.

Risitken

- Die Anlageweine werden jeweils erst nach Zahlung der Einlagen der atypisch stillen
Gesellschafter erworben. Dieser Umstand stellt einen sogenannten Blind-Pool-
Charakter dar. Eine Beteiligung an dem Rare Wine Pool II setzt daher Vertrauen in die
richtige Auswahl der Weine durch den Geschiftsfithrer Jan-Erik Paulson voraus. Im
Interesse einer renditestarken, fir gunstige Einkdufe offenen Anlage ist Herrn Paulson
ein weiter Beurteilungs- und Ermessensspielraum in Bezug auf die Auswahl von
geeigneten Weinen eingeraumt.

- Im Fall von Fehleinschitzungen bei der Auswahl kénnen geringere Renditen oder gar
Verluste fiir den Rare Wine Pool II und damit auch die atypisch stillen Gesellschafter
entstehen.

- Fur den Erfolg des Rare Wine Pool II ist damit die zutreffende Auswahl der Weine
durch den Geschiftstithrer Jan-Erik Paulson von wesentlicher Bedeutung.

- Der Anleger trigt das Risiko, dass sich die steuerlichen und rechtlichen Rahmen-
bedingungen dndern.
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- Der Anleger kann sich bis zur Auflésung des Pools Mitte 2010 nur eingeschrinkt von
seiner Beteiligung trennen, da eine Kindigung nicht moglich ist. Ein jederzeit
moglicher Verkauf (jeweils zum 31. Dezember) der Anteile kann, sofern es keine oder
nur wenige Kaufinteressenten fiir eine derartige Beteiligung gibt, gegebenenfalls
schwer moglich sein. Bei einer VerduBerung kann unter Umstinden nur ein Preis
erzielt werden, der unter dem wirtschaftlichen Wert der Beteiligung liegt

- Wihrend der Laufzeit des Pools gibt es fir den Anleger keine Entnahme-
moglichkeiten. Auszahlungen erfolgen erst mit Beendigung des Pools 2009 bzw. 2010.

- Es ist eine negative Abweichung von dem prognostizierten Verlauf der Wertent-
wicklung der Weine méglich.

Wichtige Hirweise :

1. Rechtliche Verhiltnisse

Der Anleger beteiligt sich als atypisch stiller Gesellschafter an der ,,Paulson Rare Wine
Verwaltungs GmbH®, welche den Rare Wine Pool II betreibt. Als atypisch stiller
Gesellschafter ist er an den Ertrigen und Wertsteigerungen des Rare Wine Pool II
beteiligt. Er erwirbt jedoch keine unmittelbare Beteiligung an dem Weinbestand der
Gesellschaft. Die Mindesteinlage betrigt € 10.000,00 zuztglich 5% Agio. Diese sind
sofort zur Zahlung fillig. Das Verlustrisiko des atypisch stillen Gesellschafters ist auf die
Hoéhe seiner Einlage beschrinkt. Eine Nachschusspflicht ist ausgeschlossen. Es besteht
auch keine Haftung fiir Einzahlungen anderer Gesellschafter.

Geschiftsfihrung und Vertretung des Rare Wine Pool 1II erfolgen durch die Paulson Rare
Wine Verwaltungs GmbH, vertreten durch ihren Geschiftsfithrer Jan-Erik Paulson. Die-
ser ist auch gleichzeitig Inhaber der Firma Paulson Rare Wine e. K..

Herr Paulson ist als Geschiftsfithrer von den Beschrinkungen des § 181 BGB befreit.
Die Geschiftsfihrungsbefugnis der Rare Wine Verwaltungs GmbH ist nach § 4 des
Vertrags uber eine atypisch stille Gesellschaft nur durch wenige zustimmungspflichtige
Geschifte eingeschrinkt. Hierzu zihlt insbesondere eine Anderung des Unterneh-
mensgegenstandes.

Der Rare Wine Pool II ist bis 30. Juni 2010 fest abgeschlossen und nur aus wichtigem
Grund ktndbar. Bis 2009 erfolgen keine Ausschiittungen an die Anleger. Die Auszahlung
des Auseinandersetzungsguthabens erfolgt sukzessive entsprechend den Verkaufserlésen
ab 2009 bis spitestens ein Monat nach Beendigung des Pools.

Die Paulson Rare Wine Verwaltungs GmbH erhilt folgende Vergiitungen:

- 5% Agio fiir Vertriebskosten,

- fur jedes Jahr der Laufzeit 3% der Einlagen, also insgesamt 15%, pauschal fir laufende
Kosten.

- Anecinem Gewinn des Anlegers ist die Paulson Rare Wine Verwaltungs GmbH mit
20% beteiligt.
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Es besteht eine vertragliche Vereinbarung mit der ,,Paulson Rare Wine e K.” iiber den
An und Verkauf von Weinen. Danach erhilt die Firma Paulson Rare Wine e.K. beim
Erwerb von Anlageweinen eine Kommissionsgebiihr in Hoéhe von 3% zuztglich
gesetzlicher Mehrwertsteuer auf den Kaufpreis und eventuelle Transportkosten. Beim
Verkauf an deren Kunden erhilt diese vom Rare Wine Pool II eine Kommisionsgebiihr
in Hoéhe von 10% des Nettoverkaufspreises zuziiglich gesetzlicher Mehrwertsteuer, als
Ausgleich fur die Zurverfiigungstellung seiner Kunden und den Verzicht auf eigene

Verkaufe.

2. Steuerliche Verhiltnisse:

Gewinne aus dem Rare Wine Pool II unterliegen der Gewerbesteuer. Verluste sind nur
mit kinftigen Gewinnen aus der Beteiligung verrechenbar. Der verbleibende Gewinn,
der dem atypisch stillen Gesellschafter zusteht, unterliegt dem personlichen Einkom-
mensteuersatz.

Es besteht fiir einen atypisch stillen Gesellschafter unter bestimmten Voraussetzungen die
Moglichkeit, die auf seine Gewinnanteile entfallende Gewerbesteuer teilweise auf eine im
Gewinnjahr von ithm zu zahlende Einkommensteuer anzurechnen. Hierdurch kann sich
die Rendite auf die Beteiligung um bis zu circa 12% erhohen.

Dies steht jedoch unter dem Vorbehalt einer Anderung der Rechtslage und ist abhingig
von den jeweiligen personlichen steuerlichen Verhaltnissen des Anlegers im Gewinnjahr.
Dieser Betrag verbleibt dann zu 100% dem Anleger, da es sich um eine Steueranrechnung
handelt.

Die Konzeption des Fonds ist nicht auf die Erzielung steuerlicher Vorteile ausgerichtet.
Ziel ist die Erzielung einer Gberdurchschnittlichen Rendite durch Wertsteigerung des
Weinbestandes tiber die Laufzeit des Pools.

3. Finanzierung:

Die Finanzierung des Rare Wine Pool II erfolgt ausschlieBlich durch die Finlagen der
atypisch stillen Gesellschafter. Risiken aus einer Fremdfinanzierung sind damit ausge-
schlossen. Dementsprechend ist die Beteiligung des atypisch stillen Gesellschafters und
dessen Rendite vom Gesamtkapital des Pools unabhingig. 85% der Einlagen der atypisch
stillen Gesellschafter entfallen auf die Anschaffung von Anlageweinen (inkl. Anschaf-
fungsnebenkosten), 15% auf laufende Kosten.
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